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ABD'de aciklanan ve beklentilerden giiclii gelen istihdam verilerinin faiz indirimi beklentilerini

oteleyerek tahvil faizlerini yukari tagsimasi, ABD piyasalarinda karisik seyir izlenmesinde etkili oldu

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD'de agiklanan ve beklentilerden gugcli gelen istihdam
verilerinin faiz indirimi beklentilerini 6teleyerek tahvil faizlerini
yukari tagimasi, ABD piyasalarinda karigik seyir izlenmesinde
etkili oldu. ABD'de haftalik issizlik bagvurularinin son alti
haftadir dists gostermesi, is glicli piyasasinda henuz belirgin
bir zayiflama igareti olmadigini gosterdi. ABD'de ilk kez
issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi 19 Temmuz
ile biten haftada 217 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. ABD'de imalat sanayi Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI), Temmuz'da gecen aya kiyasla 3,4 puan
azalarak 49,5 degerine dustl. Piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesen ve yedi ayin en diuslk seviyesini kaydeden
endeks, imalat sektdriinde daralmaya isaret etti. Ulkede
hizmet sektorti PMI ise Temmuz’da aylk 2,3 puan artigla 55,2
olurken, bilesik PMI da 1,7 puan artarak 54,6 degerine ulast.
Hizmet ve bilesik PMI verileri 7 ayin en yuksek seviyesine
cikti. ABD'de yeni konut satiglari verisi ise Haziran'da %0,6
artmasina ragmen piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Yuksek mortgage oranlari ve ekonomik belirsizlik birgok
alicinin konut satin alma kararlarini ertelemesine yol agtigina
isaret ederken, veri konut piyasasi Uzerindeki baskinin
surdiguni gosterdi.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,92, 10 yillik tahvil faizi %4,40
seviyesine yikseldi. VIX endeksi ise 15,37°den 15,39
seviyesine hafif ylkselis gosterdi.

ABD endeksleri guni karigik seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi gunl %0,07’lik simirh artigla 6.363,35, Nasdaq
endeksi %0,18 artigla 21.057,96 puandan kapanirken, Dow
Jones endeksi %0,70 kayipla 44.693,91 puandan gunu
tamamladi.

Avrupa'da yatinmcilar, Avrupa Merkez Bankasinin faiz
kararina ve ABD'nin Avrupa Birligi'ne uygulamayi planladigi
tarifeler konusundaki belirsizlige odaklandi. ECB, mevduat
faiz oranini %2, refinansman faizini %2,15 ve marjinal
borglanma faizini de %2,40 seviyesinde sabit tutma karari
aldi. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde da,
enflasyon gorinimidnin degisken kiresel ticaret politikasi
nedeniyle belirsiz, ekonomik blylmeye yonelik risklerin de
asagl yonli oldugunu agikladi. Kiresel ticari gerilimler ve
buna bagli belirsizliklerin ihracati olumsuz etkileyebilecegine

isaret eden Lagarde, bunun vyatirim ve tiketimi
dusurebilecegini, finansal piyasalarda guveni
zedeleyebilecegini ve finansman kosullarini da

zorlastirabilecegini belirtti.

Bu dogrultuda, Avrupa borsalari da guni karigik seyirle
tamamladi. Ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,85 artisla
9.138,37, Almanya'nin DAX endeksi %0,23 artigla 24.295,93
puandan kapanirken, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,41
kayipla 7.818,28 puandan giini tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarinda, ticaret ve yapay zeka iyimserligi
azalirken, karisik enflasyon verileri saticili seyir izlenmesinde
etkili oluyor. Temmuz ayi Tokyo tiketici enflasyonu verileri,
fiyatlarda beklenenden biraz daha fazla bir yavaslama
gosterdi. Ancak cekirdek enflasyon hala Japonya Merkez
Bankasr'nin yillik %2’lik hedefinin Gzerinde kaldi. Bu durum,
merkez bankasinin faiz artirmlari konusundaki belirsizligin
blyuk 0lgide devam etmesine neden oldu. Tokyo'da
bolgesindeki taze gida hari¢c cekirdek tiketici fiyatlari yilhk
bazda %2,9 artti. Bu oran, Haziran ayindaki %3,1’lik artistan
dusls gergeklesti. Yavaglamanin blylk Olgide gecen yil
enerji fiyatlarinda yasanan artisin taban etkisinden
kaynaklandigi belirtiliyor. Bu etki, akaryakit faturalarini
kismak icin verilen devlet siibvansiyonlarinin sona ermesiyle
ortaya cikti. Genel gevsemeye ragmen, kismen disik su
Ucretleri ve enerji maliyetlerinden kaynaklansa da, gida
fiyatlarn Gzerindeki kalici yukari yonli baski hanehalki
bltceleri Gzerinde énemli bir yik olusturmaya devam ediyor.
Taze Urunler hari¢ gida Urtinleri Temmuz ayinda %7,4°luk bir
artis kaydetti; bu oran bir dnceki aya goére hafifce daha
yuksek oldu.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.

Buglin ABD tarafinda Haziran ayi dayanikli mal siparigleri
oncu verileri takip edilecek. Dayanikli mal siparigleri 6ncl
verinin ise %10 daralma kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek gilindemde neler var?

Onlimiizdeki hafta Pazartesi giinii ABD’de Dallas Fed imalat
endeksi, Sali glini JOLTS acik is ilanlari ve Conference
Board tlketici glveni, Carsamba ginli ADP 06zel sektdr
istihdami, 2C buyime verisi ve Fed’in faiz kararn takip
edilecek. Mayis ayinda 7,70 milyon seviyesinde gerceklesen
ADP 0zel sektdr istihdaminin Haziran’da 7,35 milyona
gerilemesi bekleniyor. ABD ekonomisinin ilk ¢eyrekteki %0,5
daralmanin ardindan ikinci ceyrekte %25 blylmesi
bekleniyor. Son olarak Fed'in faizi %4,25-4,50 araliginda
sabit birakmasi beklenirken, Baskan Powell'in ekonomi ve
para politikasinin gelecegine iliskin aciklamalari piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek. Euro Bodlgesi'nde de
Carsamba gunu 2C Oncli buyume verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere boélge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda
%1,5, ceyreklik bazda %0,6 buyime kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,693.9 v 070% & 079% A 452% & 505%
Nasdaq 21,058.0 A 018% A& 078% A T749% A& 9.05%
S&P 500 Vadeli* 6,413.0 A 010% & 123% A 667% & 7.99%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,295.9 A 023% & 003% A 050% A 22.03%
FTSE 100 9,138.4 A 08% A& 163% A 347% A 1181%
MSCI Europe 2,465.1 & 050% & 183% A 257% A 23.07%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,595.7 v 028% & 173% A 576% A 0 7.28%
Kospi 3,195.3 A 015% & 023% A 118% A 3317%
Hong Kong* 25,423.2 v O 095% & 241% A 514% A 2674%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,612.9 v 070% W -018% W -101% A @ 445%
IDX Composite - Endonezya 7,520.3 v -014% & 285% & 572% & 6.22%
TAIEX - Tayvan 23,356.5 v -00% W -011% A 719% A 140%
MSCI GOU Asya 701.6 A 022% A 156% A 663% A 1752%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,689.1 A 092% & 311% A& 1268% & 873%

WIG - Polonya 108,690.1 A 066% A& 024% A 832% & 3658%
Prag SE - Prag 2,202.8 A 046% A& 065% A 160% & 2515%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,035.9 A 09% & 13%% W O -134% A 15.19%
Merval - Arjantin 2,135,087 A 247% A& 28% A 113% W -1573%
Tel Aviv 35 - israil 3,034.9 v -115% A& 091% A 11.18% & 26.72%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,945.8 v -03%% W -056% W -053% W -9.06%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,971.1 ¥ 021% & 130% & 369% A& 1888%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,111.5 A 042% & 029% A& 927% & 1847%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algisinin zayif seyrettigi gunde endeks gune ihmh baslangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi giine %0,39 artisla 10.633,33 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Acilisin ardindan merkez bankasinin faiz
kararina kadar yatay bir seyir izleyen endekste, 300 baz puan
faiz indirimi sonrasi volatilite artti. Toplanti sonrasi gin ici en Giinliik Deg. A 092% A LI2% A& 100%
disiik seviye olan 10.591,95 seviyesinin test edilmesinin
ardindan alimlar hizlandi. 10.783,10 puana kadar yikselen
endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonlari sonrasi gunu Yillik Deg. & 873%  A1040% & 4.10%
%0,92 artigla 10.689,05 puandan tamamladi. Bankacilik

Kapanig 10,689.1 16,068.8 13,588.9

Haftalik Deg. & 3.11% A 113% & 3.60%

. . . . - Hacim (milyar TL 138.9 39.9 51.0
endeksi %1,12, sanayi endeksi %1,0 deder kazandi. Gunlik (mily )
islem hacmi 138,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Giinliik Deg. A& 3899%  A97.28% & 457%
. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 92.0 22.9 39.2
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A& 5099%  AT441% & 30.07%
Kuresel risk alngInln zaylf seyrettigi gUnde endeksin gi,'lne *Haftalik degisim, énceki haft son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
ihmli baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. giiniine gére degisimi ifade eder.

TCMB Temmuz ayi PPK toplantisinda politika faizini 300 baz

puan indirimle %46,0’dan %43,0 seviyesine indirirken, gecelik

vadede bor¢ verme faiz oranini %46,00, borglanma faiz
oranini ise %41,50 olarak belirledi. Bdylece politika faizi ile Gst Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Aciligi Oncesi Degisim

bant ve alt bant arasinda sirasiyla 300 ve 150 baz puanlik fark

kalmaya devam etti. Piyasada medyan beklenti 250 baz 1L 404768 #0.5306 “ 0.13%
puanhk bir indirime isaret ediyordu. Politika metnini genel €% 11758 11742 v -0.14%
olarak degerlgn(jirdigimizde, TCMB’nin faiz  indirimlerinin ¥ 14691 4711 A 0.14%
devam edecegi sinyali vermekle birlikte, siki durus vurgusunu

da tutarak dengeli bir metin yayinladigini belirtebiliriz. Altin 33711 3,358.56 v -0.37%

. . B . . . *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
Yurt icinde buglin Temmuz ayi reel sektor gliveni ile kapasite

kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica Fitch ve
Moody’s’'in  Turkiye’'nin  kredi notu ve goérinimine dair

guncellemeleri takip edilecek. Fitch, son olarak Eylil 2024’te

Turkiye'nin  kredi notunu B+"dan BB-'ye yikseltirken,

oo . B L Degisimler 24/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
gorinimu ise pozitiften duragana c¢ekmisti. Gegen il
Tarkiye'nin  notunu iki kez artiran kurumun, notta ve Tiirkiye 2 Yillik 1682 @ -180% @ -619% @ -156% @ 20.7%
gérlinimde herhangi bir degisiklik yapmasi beklgnmlyqr. Tiirkiye 5 Yillik 2794 @ -087% @ -309% @ -84% @ B8.0%
Moody’'s ise Temmuz 2024’te yaptigi degderlendirme ile
Turkiye'nin kredi notunu B3 seviyesinden iki kademe artirimla Tarkije 10vilk 1226 @ -231% @ -641% @ -183% @ -647%

Bl'e yukseltirken goérinimua pozitif olarak belirlemisti.
Moody’s’in de not ve goériinimu korumasi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta yurt iginde Cargamba giinii igsizlik orani ve
ekonomik giiven endeksi, Persembe guni ticaret dengesi
istatistikleri, Cuma giinii ise iSO imalat PMI izlenecek. Issizlik
orani Haziran'da %8,4 seviyesinde gerceklesirken, ticaret
dengesi 6,65 milyar dolar acik kaydetmisti. ISO imalat PMI ise
46,7 seviyesinde gercekleserek, sektordeki zayif seyrin devam
ettigine isaret etmisti.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ECB politika faizini beklentiler dahilinde %2,15
seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan ECB
Baskani Lagarde, Euro Bolgesi'nde bankacilik sisteminde likiditenin
yuksek oldugunu, enflasyonist soklarin geride kaldigini ve Ucretlerin
dogru yonde ilerledigini belirtti. Ancak, ticari gerilimler ve gumrik
vergilerinin enflasyon Uzerindeki etkilerinin belirsizligini korudugunu
vurgularken, ekonomik blylime risklerinin asagi yonlli seyrini
surdirdigini ve enflasyonun orta vadede hedefe yakin istikrar
kazanmasinin 6ngoriildigini ifade etti. ABD'de Haftalik Issizlik
maas! Basvurulari 217 bin kisi ile beklentilerin altinda acgiklandi.
Veriler sonrasi artan risk istahi tahvil piyasalarinda satis baskisi
yaratti. Giin icinde ABD 10 yillik faizi 3 bp artisla %4,41, Almanya 10
yillik faizi 6 bp artisla %2,70 seviyesine yukseldi.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azalisla 278
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 1 bp artigla %7,21 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 97,348 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1774 seviyesinde yatay seyretti. Dolar / TL spot kuru ise
40,47 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TCMB, politika faizini beklentilerin Gizerinde 300 bp
indirerek %43 seviyesine c¢ekti. Karar metninde, “Haziran ayinda
enflasyonun ana egilimi yatay seyrederken, Temmuz'da aya 6zgl
unsurlarla gegici bir artis 6ngodrilmektedir; talep kosullarinin ise
dezenflasyonist etkisi artmaktadir. Jeopolitik riskler ve korumaciligin
surece etkileri yakindan izlenirken, fiyat istikrari saglanana kadar
siki  para politikasi surdurtlecek, faiz adimlart  enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentilere goére ihtiyath sekilde belirlenecek,
gerektiginde tum araglar etkin bicimde kullanilacaktir* ifadelerine
dikkat cekildi. Faiz karari sonrasi TL tahvil piyasalari sinirli alicil
seyir izledi. Mayis 2027 vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi
26 bp azalisla %40,41, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 1 bp
azalisla %31,32 seviyesinden islem gérdii. BIST Kesin Alim Satim
Pazari’'nda igslem hacmi 29,6 milyar TL'ye geriledi.

18 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore
36 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda
8,5 Milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 96,8
Milyar TL artarak 6,89 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 789 Milyon TL azalarak 546,5 Milyar TL
seviyesine geriledi. Boylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %7,93'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 1,9 Milyar
dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 113 Milyon dolar artig, tizel
kisilerde ise 1,8 Milyar dolar artis géruldu.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/%

Net Degisim

Ulkeler i
Son Getirl ik Haftalk  Ybb
(%)

Tiirkiye a 721 0,01 -015  -0,24
ABD & 441 0,03 -0,02 -0,17
ingiltere = 464 0,00 0,04 0,06
Almanya & 269 0,05 0,00 0,33
Fransa & 336 0,06 -0,04 0,16
ispanya A 329 0,06 0,02 022
italya A& 356 0,07 001 0,04
Degisim (%)

Son Fiyat Gunliik Haftalk Ybb
Tirk Lirasi & 40,47 0,07 0,27 14,54
G. Afrika Randi A& 17,62 0,41 -0,52 -6,54
Rus Rublesi & 79,25 1,09 0,70 -25,06
Meksika Pesosu & 18,57 0,18 -0,85  -10,80
Kore Wonu w 1369 -0,43 -1,59 -7,32
Hindistan Rupee & 86,37 0,00 0,26 0,95
Endonezya Rupiah W 16.280 -0,03 -0,03 1,18
Macar Forinti w 337,23 -0,31 -1,65 -15,13
Brezilya Reali & 553 0,20 -0,85  -10,56

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,50/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,70
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025

X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Mart ayinda ara
verdigi faiz indirimlerine Temmuz toplantisiyla devam etti.
Banka, politika faizi olan bir haftallk repo faizini %46
seviyesinden 300 baz puan indirimle %43'e dusirdu. Karar
metninde bundan sonra atilacak adimlarin buyUkligundn,
enflasyon gorinimu odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir
yaklagsimla gdzden gecirilecegi ifade edildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi
kartlarina uygulanan faiz oranlarinda indirim yapti. TCMB
tarafindan hazirlanan "Kredi Karti islemlerinde Uygulanacak
Azami Faiz Oranlari Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig" Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarlige girdi. Buna gore, kredi karti azami akdi faiz
oranlarinda dénem borcu bakiyesi 25 bin liranin altindaki
bireysel kartlar igin %3,5 olarak uygulanan oran sabit
kalirken, diger tum oranlarda 25 baz puan indirim yapild.
Nakit avans ve KMH faizi %5'ten %4,75'e, ddnem borcu 25
bin ile 150 bin lira arasinda olan bireysel kartlar icin de
%4,25'ten %4'e dusuridldd. Donem borcu 150 bin lira
Uzerinde olan bireysel kartlar ve dbénem borcuna

bakilmaksizin kurumsal kredi kartlari igin ise faiz orani
%4,75'ten %4,50'ye indirildi. Bu oranlar 1 Agustos'tan itibaren
gegerli olacak.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi Baskani Ali
Haydar Bozkurt, son OTV diizenlemesinin ardindan yaptig
aciklamada yilin ikinci yarisinin artan vergiler ile otomotiv
sektorli acisindan ¢ok daha zorlu gegecegdi dustncesinde
olduklarini  sdyledi. Bozkurt, s6z konusu dizenlemenin
etkisini kisa slrede kaybetmesinin muhtemel oldugunu
belirtti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gére 18 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesiklerin hisse
senetlerinde net alimi 209 milyon dolar olarak kaydedildi.
Boylelikle hisse senetlerinde net alhm serisi dordunci
haftasina girdi. Son dort haftada yabanci yatirrmcinin
hisselerde net alimi 870 milyon dolara ulasti.

Kur Korumali Mevduatlardaki dislis devam ediyor.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na goére, Kur
Korumali Turk lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) 18
Temmuz haftasinda 15 milyar 158 milyon TL azalarak 506
milyar 451 milyon TL'ye geriledi. Gegen haftaki veri 521
milyar 609 milyon TL seviyesindeydi.

Yurt Dig1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), son yedi toplantida faizleri
dislrmesinin ardindan Avrupa ile ABD arasindaki ticaret
konusunda belirsizligin ortadan kalkmasini bekleyerek faizleri
sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) mevduat faizini %2
seviyesinde biraktl. Politika faizi %2,15 seviyesinde sabit
tutulurken, gecelik bor¢ verme faizi de %2,40 seviyesinde
birakildi.  Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi de faizlerin sabit tutulmasi yonlindeydi. Karar
metninde son verilerin bankanin enflasyon gérinimune iliskin
onceki degerlendirmeleriyle genel olarak uyumlu belirtildi.
Euro Bdlgesi genelinde fiyat baskilarinin, tcret artislarinin
yavaslamasiyla birlikte hafiflemeye devam ettidini belirten
banka gec¢misteki faiz indirimlerinin de etkisiyle, ekonominin
zorlu kiresel ortamda su ana kadar genel olarak
dayanikhligini korudugunu soéyledi. Banka bununla birlikte,
Ozellikle ticaret anlasmazliklari nedeniyle mevcut ortamin
olaganusti  belirsizligini  korudugunu  belirtti.  Banka,
enflasyonun orta vadede yizde 2 hedefinde istikrar
kazanmasini saglamaya kararli oldugunu vurgularken para
politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti
bazinda bir yaklasim izleyecegini yeniledi.

Goldman Sachs, daha 6nce Eylil ayinda 25 baz puanlik bir
indirim 6ngormesine karsin, 2025 yilinda Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) mevduat faizini duslrmesini artik
beklemiyor. Kurum, 2025'te nihai mevduat faiz oraninin %2
seviyesinde kalmasi bekleniyor; 6nceki tahmin %1,75 idi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Baskani Trump, uzun sUredir faiz oranlarini
dusurmedigi gerekgesiyle elestirdigi Fed'e, insaat projesini
incelemek Uzere bir ziyaret gerceklestirdi. Ziyarette Fed
Baskani Jerome Powell, senatérler Tim Scott ve Thom Tillis,
Beyaz Saray YoOnetim ve Buitge Ofisi Direktori Russell
Vought, ABD Federal Konut Finansman Ajansi Direktord
William  Pulte, Trump'in  Ulusal Baskent Planlama
Komisyonu'na atadigi James Blair ve Will Scharf ile diger
cesitli ingsaat uzmanlar da hazir bulundu. Trump, buradaki
konugsmasinda, insaatta neler olup bittigine g6z attiklarini
belirterek, daha dnce olmayan bodrum katlari insa edildigini
ve genisletildigini kaydetti. "Cok pahali bir is, buna stiphe yok"
diyen Trump, insaat maliyetinin 3,1 milyar dolar civarinda
oldugunu ifade etti.

S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB), Euro
Bolgesi'nin  Temmuz ayina iliskin Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI) verilerini yayimladi. Buna gére, Euro Bdlgesi
ekonomisi ve 06zel sektéri Temmuz ayinda yine buyime
gosterdi. Haziran ayinda 50,6 seviyesinde olan Euro Bolgesi
bilesik PMI, Temmuz'da 50,6'ya ulasti. Bodylece, Euro
Bolgesi'nde bilesik PMI son 10 ayin en ylksek seviyesine
ulasti. Beklentiler ise PMI'nin 50,7 seviyesinde olacagi
yonindeydi. Euro Bdlgesi'nde Haziran’da 50,5 olan hizmet
sektori PMI ise Temmuz'da son 6 ayin en yuksegdi olan 51,5
seviyesine ¢iktl. Hizmet sektori PMI'min 50’6 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyordu. Euro Bdlgesi'nde imalat
PMI ise beklentilerle paralel 49,8 seviyesinde gerceklesti.

halkyatirim X halkyatirim
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Mia Teknoloji (MIATK, Notr): Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan alinan karar dogrultusunda, sirket, Turkiye'deki ve
uluslararasi alandaki sehir i¢i ulasim ¢ézimlerini gesitlendirmek amaciyla mobil uygulama tabanli taksi ¢cagirma teknolojisi
alaninda faaliyet gdsterecek yeni bir dijital platforma yatirim yapma karari ald1.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 13,4
Cari Fiyat (TL) 37,36 FD/FAVOK 23,4
52H En Yiksek (TL) 69,65 FD/Satiglar 10,4
52H En Dusik (TL) 26,78 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 18.455,8
Piyasa Degeri (mn USD) 457,2 S1H 17,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 57% S1A 17,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -8,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -40,0%
3A Hacim (mn TL) 435,0 YB -20,1%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 7,86 TL — 7,87
TL fiyat arahgindan (agirhikh ortalama 7,865 TL) toplam 200.000 adet pay geri alindi. Sirketin 25.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylari toplami 215.839.885 adede ulasti (Sirket sermayesine orani
%2,3982).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 29,6
Cari Fiyat (TL) 7,82 FD/FAVOK 18,8
52H En Yuksek (TL) 8,13 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 2,90 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 70.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.743,4 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -2,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 70,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 156,4%
3A Hacim (mn TL) 3954 YB 80,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Forte Bilgi Iletisim Teknolojilleri (FORTE, Notr): Sirketin bagl ortakligi Milsoft Yazilim Teknolojileri A.S., bulut bilisim teknolojileri
alaninda faaliyet gésteren Bulut Bilisim A.S. (Bulutistan) ile stratejik is birligi anlasmasi imzaladi. Isbu is birligi anlasmasi ile bulut
bilisim teknolojilerinde basta askeri ve givenlik kurumlari olmak Uzere savunma sanayinin bulut tabanli dijital donigim
ihtiyaclarinin yerli ve milli teknolojilerle karsilanabilmesi hedefleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FORTE F/K
Cari Fiyat (TL) 72,65 FD/FAVOK 20,7
52H En Yuksek (TL) 82,00 FD/Satislar 2,8
52H En Disuk (TL) 41,57 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.867,6
Piyasa Degeri (mn USD) 120,6 S1H -4,2%
Halka Agiklik Orani (%) 33% S1A -19,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 2,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 30,9%
3A Hacim (mn TL) 50,8 YB 30,2%

Oba Makarnacilik (OBAMS, Notr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 24.07.2025 tarihli toplantisinda; sirketin ¢ikariimis sermayesinin,
3.500.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalacak sekilde 2.397.108.795 TL artirilarak 479.421.759 TL' den TL
2.876.530.554 TL ‘ye cikariimasina, artirilan 2.397.108.795 TL'lik sermayenin 6zsermaye enflasyon dizeltme farklarindan olmak
Uzere i¢ kaynaklardan kargilanmasina, sermaye artirrminda kullanilacak olan 2.397.108.795 TL'lik tutarin, bedelsiz paylarin
artirrm tarihindeki pay sahiplerine paylari oraninda (%500) bedelsiz pay olarak dagitiimasina, bu karar kapsaminda basta
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. olmak (izere ilgili merciler nezdinde gerekli
basvurularin yapilmasina toplantiya katilanlarin oy birligiyle karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OBAMS F/K 359,2
Cari Fiyat (TL) 55,80 FD/FAVOK 16,1
52H En Yuksek (TL) 87,65 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 31,02 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 26.751,7
Piyasa Degeri (mn USD) 662,7 S1H -6,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -33,4%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 55,5%
3A Hacim (mn TL) 574,6 YB -10,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.70x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.60x 5.45x
9.5 Maksimum 10.70x 10.70x
:(5) Ortalama 9.39x 7.57x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.10x 5.25x
;g Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 Performans 16.0% 48.5%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %29.2 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.40x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.18x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.41x
08 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.24x
06 10.4 Performans 37.4% -10.5%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar, ivesine %5.7 vak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 5./ yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 Kapanis 16.73x
14.3 /l - Minimum 13.69x 7.93x
135 Maksimum 16.73x 16.73x
iz Ortalama 15.16x 11.43x
105 Minimuma Uzaklik 3.04x 8.80x
95 ”‘\’\m Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
a5 Performans 13.4% 45.2%
7.5
6.5 5 S s 5 g 9 8 2 g 8 2 9 Mevcut d.urm.nda, son ii¢ ¢.1yllk ortalama
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.7 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -37.31

Minimum -42.2 -42.2
1 W\ /] Maksimum -26.7 15
20 n Ortalama -35.3 -21.9
25 M v \r—’ \ Minimuma Uzaklik 4.8 4.8
-30 \n Maksimuma Uzaklik 107 3858
-35 \r\‘/ Performans 13.8% 16.2%
40

* E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 8 8 5 seviyeye 2 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev —— -2stdev seviyeye 15.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -33.7
Minimum -45.9 -45.9
-10 Maksimum -30.4 0.1
Ortalama -39.9 -22.4
-20 0 Minimuma Uzaklik 12.2 12.2
Maksimuma Uzaklik -3.3 -33.8
-30 Performans 9.6% 18.8%
-40
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 11.2 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -23.3
= Minimum -32.0 -32.0
-10 Maksimum 122 1.2
-15 - Ortalama -23.6 -14.0
20 ) .N Y\ Minimuma Uzaklik 8.7 8.7
Maksimuma Uzakhk -11.1 -24.5
25 \ﬁ\ j Performans 16.5% 16.4%
-30 VV
-35
g % g % § § g g § g g g Mevcut dur-umda, son bir yl”llf ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 9.3 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi
Aciklanacak Veri Beklenti

21 Temmuz Japonya Denizcilik Giindi Sebebiyle Tatil
21 Temmuz 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 21 Temmuz 3,00% 3,00%
21 Temmuz 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Oran 21 Temmuz 3,50% 3,50%
21Temmuz 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz 24,56%
21 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeksi Haziran -0,2% -0,1%
22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz -250
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -7
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed Isletme Griiniimii Temmuz -16
23Temmuz 04:30 Japonya BOJ Baskan Yardimcisi Uchida'nin Konugmasi
23Temmuz 09:00 Japonya Makine Arag Siparigleri (Yillik, Final) Haziran -0,5%
23 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Glveni Temmuz 85,1
23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 18 Temmuz -10,0%
23 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Temmuz -145 -15.3
23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,00mn 4,03mn
23Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Haziran -0,7% 0,8%
24 Temmuz 03:30 Japonya imalat PMI Temmuz 50,1
24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 51,7
24 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi 24 Temmuz 43,50% 46,00%
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Temmuz 49,8 49,5
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Temmuz 50,7 50,5
24 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi Faiz Karan Toplantisi 24 Temmuz 2,15% 2,15%
24Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Final) Haziran 1,39mn
24 Temmuz 15:30 ABD insaat Izinleri (Aylik, Degisim, Final) Haziran -0,2%
24 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Temmuz 221k
24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Temmuz 1,96 mn
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,28
24 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi
24Temmuz 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Temmuz 52,9
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 52,9
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Haziran 650k 623k
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Haziran 4,3% -13,7%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz -2
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yill k) Haziran 3,2% 3,3%
25 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Final) Mayis 105,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni Temmuz 100,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,6%
25 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Onci) Haziran -10,0% 16,4%
25 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Oncii) Haziran 0,0% 0,5%
25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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