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ABD'de açıklanan ve beklentilerden güçlü gelen istihdam verilerinin faiz indirimi beklentilerini 

öteleyerek tahvil faizlerini yukarı taşıması, ABD piyasalarında karışık seyir izlenmesinde etkili oldu

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD'de açıklanan ve beklentilerden güçlü gelen istihdam

verilerinin faiz indirimi beklentilerini öteleyerek tahvil faizlerini

yukarı taşıması, ABD piyasalarında karışık seyir izlenmesinde

etkili oldu. ABD'de haftalık işsizlik başvurularının son altı

haftadır düşüş göstermesi, iş gücü piyasasında henüz belirgin

bir zayıflama işareti olmadığını gösterdi. ABD'de ilk kez

işsizlik maaşı başvurusunda bulunanların sayısı 19 Temmuz

ile biten haftada 217 bine inerek piyasa beklentilerinin altında

gerçekleşti. ABD'de imalat sanayi Satınalma Yöneticileri

Endeksi (PMI), Temmuz’da geçen aya kıyasla 3,4 puan

azalarak 49,5 değerine düştü. Piyasa beklentilerinin altında

gerçekleşen ve yedi ayın en düşük seviyesini kaydeden

endeks, imalat sektöründe daralmaya işaret etti. Ülkede

hizmet sektörü PMI ise Temmuz’da aylık 2,3 puan artışla 55,2

olurken, bileşik PMI da 1,7 puan artarak 54,6 değerine ulaştı.

Hizmet ve bileşik PMI verileri 7 ayın en yüksek seviyesine

çıktı. ABD'de yeni konut satışları verisi ise Haziran’da %0,6

artmasına rağmen piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti.

Yüksek mortgage oranları ve ekonomik belirsizlik birçok

alıcının konut satın alma kararlarını ertelemesine yol açtığına

işaret ederken, veri konut piyasası üzerindeki baskının

sürdüğünü gösterdi.

ABD’de 2 yıllık tahvil faizi %3,92, 10 yıllık tahvil faizi %4,40

seviyesine yükseldi. VIX endeksi ise 15,37’den 15,39

seviyesine hafif yükseliş gösterdi.

ABD endeksleri günü karışık seyirle tamamladı. S&P 500

endeksi günü %0,07’lik sınırlı artışla 6.363,35, Nasdaq

endeksi %0,18 artışla 21.057,96 puandan kapanırken, Dow

Jones endeksi %0,70 kayıpla 44.693,91 puandan günü

tamamladı.

Avrupa'da yatırımcılar, Avrupa Merkez Bankasının faiz

kararına ve ABD'nin Avrupa Birliği'ne uygulamayı planladığı

tarifeler konusundaki belirsizliğe odaklandı. ECB, mevduat

faiz oranını %2, refinansman faizini %2,15 ve marjinal

borçlanma faizini de %2,40 seviyesinde sabit tutma kararı

aldı. Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde da,

enflasyon görünümünün değişken küresel ticaret politikası

nedeniyle belirsiz, ekonomik büyümeye yönelik risklerin de

aşağı yönlü olduğunu açıkladı. Küresel ticari gerilimler ve

buna bağlı belirsizliklerin ihracatı olumsuz etkileyebileceğine

işaret eden Lagarde, bunun yatırım ve tüketimi

düşürebileceğini, finansal piyasalarda güveni

zedeleyebileceğini ve finansman koşullarını da

zorlaştırabileceğini belirtti.

Bu doğrultuda, Avrupa borsaları da günü karışık seyirle

tamamladı. İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,85 artışla

9.138,37, Almanya'nın DAX endeksi %0,23 artışla 24.295,93

puandan kapanırken, Fransa'nın CAC 40 endeksi %0,41

kayıpla 7.818,28 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarında, ticaret ve yapay zeka iyimserliği

azalırken, karışık enflasyon verileri satıcılı seyir izlenmesinde

etkili oluyor. Temmuz ayı Tokyo tüketici enflasyonu verileri,

fiyatlarda beklenenden biraz daha fazla bir yavaşlama

gösterdi. Ancak çekirdek enflasyon hala Japonya Merkez

Bankası’nın yıllık %2’lik hedefinin üzerinde kaldı. Bu durum,

merkez bankasının faiz artırımları konusundaki belirsizliğin

büyük ölçüde devam etmesine neden oldu. Tokyo’da

bölgesindeki taze gıda hariç çekirdek tüketici fiyatları yıllık

bazda %2,9 arttı. Bu oran, Haziran ayındaki %3,1’lik artıştan

düşüş gerçekleşti. Yavaşlamanın büyük ölçüde geçen yıl

enerji fiyatlarında yaşanan artışın taban etkisinden

kaynaklandığı belirtiliyor. Bu etki, akaryakıt faturalarını

kısmak için verilen devlet sübvansiyonlarının sona ermesiyle

ortaya çıktı. Genel gevşemeye rağmen, kısmen düşük su

ücretleri ve enerji maliyetlerinden kaynaklansa da, gıda

fiyatları üzerindeki kalıcı yukarı yönlü baskı hanehalkı

bütçeleri üzerinde önemli bir yük oluşturmaya devam ediyor.

Taze ürünler hariç gıda ürünleri Temmuz ayında %7,4’lük bir

artış kaydetti; bu oran bir önceki aya göre hafifçe daha

yüksek oldu.

ABD vadelilerinde bu sabah alıcılı seyir hakim.

Bugün ABD tarafında Haziran ayı dayanıklı mal siparişleri

öncü verileri takip edilecek. Dayanıklı mal siparişleri öncü

verinin ise %10 daralma kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Önümüzdeki hafta Pazartesi günü ABD’de Dallas Fed imalat

endeksi, Salı günü JOLTS açık iş ilanları ve Conference

Board tüketici güveni, Çarşamba günü ADP özel sektör

istihdamı, 2Ç büyüme verisi ve Fed’in faiz kararı takip

edilecek. Mayıs ayında 7,70 milyon seviyesinde gerçekleşen

ADP özel sektör istihdamının Haziran’da 7,35 milyona

gerilemesi bekleniyor. ABD ekonomisinin ilk çeyrekteki %0,5

daralmanın ardından ikinci çeyrekte %2,5 büyümesi

bekleniyor. Son olarak Fed’in faizi %4,25-4,50 aralığında

sabit bırakması beklenirken, Başkan Powell’ın ekonomi ve

para politikasının geleceğine ilişkin açıklamaları piyasalar

tarafından yakından izlenecek. Euro Bölgesi’nde de

Çarşamba günü 2Ç öncü büyüme verisi takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere bölge ekonomisi ilk çeyrekte yıllık bazda

%1,5, çeyreklik bazda %0,6 büyüme kaydetmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 44,693.9 -0.70% 0.79% 4.52% 5.05%

Nasdaq 21,058.0 0.18% 0.78% 7.49% 9.05%

S&P 500 Vadeli* 6,413.0 0.10% 1.23% 6.67% 7.99%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,295.9 0.23% 0.03% 0.50% 22.03%

FTSE 100 9,138.4 0.85% 1.63% 3.47% 11.81%

MSCI Europe 2,465.1 0.50% 1.83% 2.57% 23.07%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,595.7 -0.28% 1.73% 5.76% 7.28%

Kospi 3,195.3 0.15% 0.23% 11.89% 33.17%

Hong Kong* 25,423.2 -0.95% 2.41% 5.14% 26.74%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,612.9 -0.70% -0.18% -1.01% 4.45%

IDX Composite - Endonezya 7,520.3 -0.14% 2.85% 5.72% 6.22%

TAIEX - Tayvan 23,356.5 -0.07% -0.11% 7.19% 1.40%

MSCI GOU Asya 701.6 0.22% 1.56% 6.63% 17.52%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,689.1 0.92% 3.11% 12.68% 8.73%

WIG - Polonya 108,690.1 0.66% 0.24% 8.32% 36.58%

Prag SE - Prag 2,202.8 0.46% 0.65% 1.60% 25.15%

S&P/BMV IPC - Meksika 57,035.9 0.99% 1.35% -1.34% 15.19%

Merval - Arjantin 2,135,087 2.47% 2.88% 1.13% -15.73%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,034.9 -1.15% 0.91% 11.18% 26.72%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,945.8 -0.35% -0.56% -0.53% -9.06%

FTSE/JSE All - Endonezya 99,971.1 -0.21% 1.30% 3.69% 18.88%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,111.5 0.42% 0.29% 9.27% 18.47%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 40.4768 40.5306 0.13%

€/$ 1.1758 1.1742 -0.14%

$/¥ 146.91 147.11 0.14%

Altın 3,371.1 3,358.56 -0.37%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 24/07/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 168.2 -1.80% -6.19% -15.6% 20.7%

Türkiye 5 Yıllık 279.4 -0.87% -3.09% -8.4% 8.0%

Türkiye 10 Yıllık 122.6 -2.31% -6.41% -18.3% -64.7%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,689.1 16,068.8 13,588.9

Günlük Değ. 0.92% 1.12% 1.00%

Haftalık Değ. 3.11% 1.13% 3.60%

Yıllık Değ. 8.73% 10.40% 4.10%

Hacim (milyar TL) 138.9 39.9 51.0

Günlük Değ. 38.99% 97.28% 4.57%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 92.0 22.9 39.2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 50.99% 74.41% 30.07%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi güne %0,39 artışla 10.633,33 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından merkez bankasının faiz

kararına kadar yatay bir seyir izleyen endekste, 300 baz puan

faiz indirimi sonrası volatilite arttı. Toplantı sonrası gün içi en

düşük seviye olan 10.591,95 seviyesinin test edilmesinin

ardından alımlar hızlandı. 10.783,10 puana kadar yükselen

endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonları sonrası günü

%0,92 artışla 10.689,05 puandan tamamladı. Bankacılık

endeksi %1,12, sanayi endeksi %1,0 değer kazandı. Günlük

işlem hacmi 138,9 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk algısının zayıf seyrettiği günde endeksin güne

ılımlı başlangıç yapabileceğini tahmin ediyoruz.

TCMB Temmuz ayı PPK toplantısında politika faizini 300 baz

puan indirimle %46,0’dan %43,0 seviyesine indirirken, gecelik

vadede borç verme faiz oranını %46,00, borçlanma faiz

oranını ise %41,50 olarak belirledi. Böylece politika faizi ile üst

bant ve alt bant arasında sırasıyla 300 ve 150 baz puanlık fark

kalmaya devam etti. Piyasada medyan beklenti 250 baz

puanlık bir indirime işaret ediyordu. Politika metnini genel

olarak değerlendirdiğimizde, TCMB’nin faiz indirimlerinin

devam edeceği sinyali vermekle birlikte, sıkı duruş vurgusunu

da tutarak dengeli bir metin yayınladığını belirtebiliriz.

Yurt içinde bugün Temmuz ayı reel sektör güveni ile kapasite

kullanım oranı verileri takip edilecek. Ayrıca Fitch ve

Moody’s’in Türkiye’nin kredi notu ve görünümüne dair

güncellemeleri takip edilecek. Fitch, son olarak Eylül 2024’te

Türkiye'nin kredi notunu B+"dan BB-‘ye yükseltirken,

görünümü ise pozitiften durağana çekmişti. Geçen yıl

Türkiye’nin notunu iki kez artıran kurumun, notta ve

görünümde herhangi bir değişiklik yapması beklenmiyor.

Moody’s ise Temmuz 2024’te yaptığı değerlendirme ile

Türkiye’nin kredi notunu B3 seviyesinden iki kademe artırımla

B1’e yükseltirken görünümü pozitif olarak belirlemişti.

Moody’s’in de not ve görünümü koruması bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Önümüzdeki hafta yurt içinde Çarşamba günü işsizlik oranı ve

ekonomik güven endeksi, Perşembe günü ticaret dengesi

istatistikleri, Cuma günü ise İSO imalat PMI izlenecek. İşsizlik

oranı Haziran’da %8,4 seviyesinde gerçekleşirken, ticaret

dengesi 6,65 milyar dolar açık kaydetmişti. İSO imalat PMI ise

46,7 seviyesinde gerçekleşerek, sektördeki zayıf seyrin devam

ettiğine işaret etmişti.

Küresel risk algısının zayıf seyrettiği günde endeks güne ılımlı başlangıç yapabilir



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, ECB politika faizini beklentiler dahilinde %2,15

seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrası açıklamalarda bulunan ECB

Başkanı Lagarde, Euro Bölgesi’nde bankacılık sisteminde likiditenin

yüksek olduğunu, enflasyonist şokların geride kaldığını ve ücretlerin

doğru yönde ilerlediğini belirtti. Ancak, ticari gerilimler ve gümrük

vergilerinin enflasyon üzerindeki etkilerinin belirsizliğini koruduğunu

vurgularken, ekonomik büyüme risklerinin aşağı yönlü seyrini

sürdürdüğünü ve enflasyonun orta vadede hedefe yakın istikrar

kazanmasının öngörüldüğünü ifade etti. ABD’de Haftalık İşsizlik

maaşı Başvuruları 217 bin kişi ile beklentilerin altında açıklandı.

Veriler sonrası artan risk iştahı tahvil piyasalarında satış baskısı

yarattı. Gün içinde ABD 10 yıllık faizi 3 bp artışla %4,41, Almanya 10

yıllık faizi 6 bp artışla %2,70 seviyesine yükseldi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azalışla 278

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz

getirisi 1 bp artışla %7,21 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 97,348 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1774 seviyesinde yatay seyretti. Dolar / TL spot kuru ise

40,47 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TCMB, politika faizini beklentilerin üzerinde 300 bp

indirerek %43 seviyesine çekti. Karar metninde, “Haziran ayında

enflasyonun ana eğilimi yatay seyrederken, Temmuz’da aya özgü

unsurlarla geçici bir artış öngörülmektedir; talep koşullarının ise

dezenflasyonist etkisi artmaktadır. Jeopolitik riskler ve korumacılığın

sürece etkileri yakından izlenirken, fiyat istikrarı sağlanana kadar

sıkı para politikası sürdürülecek, faiz adımları enflasyon

gerçekleşmeleri ve beklentilere göre ihtiyatlı şekilde belirlenecek,

gerektiğinde tüm araçlar etkin biçimde kullanılacaktır“ ifadelerine

dikkat çekildi. Faiz kararı sonrası TL tahvil piyasaları sınırlı alıcılı

seyir izledi. Mayıs 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi

26 bp azalışla %40,41, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 1 bp

azalışla %31,32 seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım

Pazarı’nda işlem hacmi 29,6 milyar TL’ye geriledi.

18 Temmuz ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre

36 Milyon Dolar artış olurken, özel sektör borçlanma aracı stokunda

8,5 Milyon Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 96,8

Milyar TL artarak 6,89 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD

yerleşiklerin DİBS stoku ise 789 Milyon TL azalarak 546,5 Milyar TL

seviyesine geriledi. Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki

payı %7,93'e geriledi. Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise

parite etkisinden arındırılmış olarak toplamda yaklaşık 1,9 Milyar

dolar artış izlenirken, gerçek kişilerde 113 Milyon dolar artış, tüzel

kişilerde ise 1,8 Milyar dolar artış görüldü.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,21 0,01 -0,15 -0,24

ABD 4,41 0,03 -0,02 -0,17

İngiltere 4,64 0,00 -0,04 0,06

Almanya 2,69 0,05 0,00 0,33

Fransa 3,36 0,06 -0,04 0,16

İspanya 3,29 0,06 -0,02 0,22

İtalya 3,56 0,07 -0,01 0,04

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 40,47 0,07 0,27 14,54

G. Afrika Randı 17,62 0,41 -0,52 -6,54

Rus Rublesi 79,25 1,09 0,70 -25,06

Meksika Pesosu 18,57 0,18 -0,85 -10,80

Kore Wonu 1.369 -0,43 -1,59 -7,32

Hindistan Rupee 86,37 0,00 0,26 0,95

Endonezya Rupiah 16.280 -0,03 -0,03 1,18

Macar Forinti 337,23 -0,31 -1,65 -15,13

Brezilya Reali 5,53 0,20 -0,85 -10,56

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

45,70

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,50 / 46

46,00



Yurt İçi Haberler

Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği Başkanı Ali

Haydar Bozkurt, son ÖTV düzenlemesinin ardından yaptığı

açıklamada yılın ikinci yarısının artan vergiler ile otomotiv

sektörü açısından çok daha zorlu geçeceği düşüncesinde

olduklarını söyledi. Bozkurt, söz konusu düzenlemenin

etkisini kısa sürede kaybetmesinin muhtemel olduğunu

belirtti.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine

göre 18 Temmuz haftasında yurt dışı yerleşiklerin hisse

senetlerinde net alımı 209 milyon dolar olarak kaydedildi.

Böylelikle hisse senetlerinde net alım serisi dördüncü

haftasına girdi. Son dört haftada yabancı yatırımcının

hisselerde net alımı 870 milyon dolara ulaştı.

Kur Korumalı Mevduatlardaki düşüş devam ediyor.

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'na göre, Kur

Korumalı Türk lirası Mevduat ve Katılma Hesapları (KKM) 18

Temmuz haftasında 15 milyar 158 milyon TL azalarak 506

milyar 451 milyon TL'ye geriledi. Geçen haftaki veri 521

milyar 609 milyon TL seviyesindeydi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Mart ayında ara

verdiği faiz indirimlerine Temmuz toplantısıyla devam etti.

Banka, politika faizi olan bir haftalık repo faizini %46

seviyesinden 300 baz puan indirimle %43'e düşürdü. Karar

metninde bundan sonra atılacak adımların büyüklüğünün,

enflasyon görünümü odaklı, toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir

yaklaşımla gözden geçirileceği ifade edildi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), kredi

kartlarına uygulanan faiz oranlarında indirim yaptı. TCMB

tarafından hazırlanan "Kredi Kartı İşlemlerinde Uygulanacak

Azami Faiz Oranları Hakkında Tebliğ'de Değişiklik

Yapılmasına Dair Tebliğ" Resmi Gazete'de yayımlanarak

yürürlüğe girdi. Buna göre, kredi kartı azami akdi faiz

oranlarında dönem borcu bakiyesi 25 bin liranın altındaki

bireysel kartlar için %3,5 olarak uygulanan oran sabit

kalırken, diğer tüm oranlarda 25 baz puan indirim yapıldı.

Nakit avans ve KMH faizi %5'ten %4,75'e, dönem borcu 25

bin ile 150 bin lira arasında olan bireysel kartlar için de

%4,25'ten %4'e düşürüldü. Dönem borcu 150 bin lira

üzerinde olan bireysel kartlar ve dönem borcuna

bakılmaksızın kurumsal kredi kartları için ise faiz oranı

%4,75'ten %4,50'ye indirildi. Bu oranlar 1 Ağustos'tan itibaren

geçerli olacak.

Yurt Dışı Haberler

Avrupa Merkez Bankası (AMB), son yedi toplantıda faizleri

düşürmesinin ardından Avrupa ile ABD arasındaki ticaret

konusunda belirsizliğin ortadan kalkmasını bekleyerek faizleri

sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankası (AMB) mevduat faizini %2

seviyesinde bıraktı. Politika faizi %2,15 seviyesinde sabit

tutulurken, gecelik borç verme faizi de %2,40 seviyesinde

bırakıldı. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin

beklentisi de faizlerin sabit tutulması yönündeydi. Karar

metninde son verilerin bankanın enflasyon görünümüne ilişkin

önceki değerlendirmeleriyle genel olarak uyumlu belirtildi.

Euro Bölgesi genelinde fiyat baskılarının, ücret artışlarının

yavaşlamasıyla birlikte hafiflemeye devam ettiğini belirten

banka geçmişteki faiz indirimlerinin de etkisiyle, ekonominin

zorlu küresel ortamda şu ana kadar genel olarak

dayanıklılığını koruduğunu söyledi. Banka bununla birlikte,

özellikle ticaret anlaşmazlıkları nedeniyle mevcut ortamın

olağanüstü belirsizliğini koruduğunu belirtti. Banka,

enflasyonun orta vadede yüzde 2 hedefinde istikrar

kazanmasını sağlamaya kararlı olduğunu vurgularken para

politikası duruşunu belirlemek için veriye dayalı ve toplantı

bazında bir yaklaşım izleyeceğini yeniledi.

Goldman Sachs, daha önce Eylül ayında 25 baz puanlık bir

indirim öngörmesine karşın, 2025 yılında Avrupa Merkez

Bankası'nın (ECB) mevduat faizini düşürmesini artık

beklemiyor. Kurum, 2025'te nihai mevduat faiz oranının %2

seviyesinde kalması bekleniyor; önceki tahmin %1,75 idi.

ABD Başkanı Trump, uzun süredir faiz oranlarını

düşürmediği gerekçesiyle eleştirdiği Fed'e, inşaat projesini

incelemek üzere bir ziyaret gerçekleştirdi. Ziyarette Fed

Başkanı Jerome Powell, senatörler Tim Scott ve Thom Tillis,

Beyaz Saray Yönetim ve Bütçe Ofisi Direktörü Russell

Vought, ABD Federal Konut Finansman Ajansı Direktörü

William Pulte, Trump'ın Ulusal Başkent Planlama

Komisyonu'na atadığı James Blair ve Will Scharf ile diğer

çeşitli inşaat uzmanları da hazır bulundu. Trump, buradaki

konuşmasında, inşaatta neler olup bittiğine göz attıklarını

belirterek, daha önce olmayan bodrum katları inşa edildiğini

ve genişletildiğini kaydetti. "Çok pahalı bir iş, buna şüphe yok"

diyen Trump, inşaat maliyetinin 3,1 milyar dolar civarında

olduğunu ifade etti.

S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankası (HCOB), Euro

Bölgesi'nin Temmuz ayına ilişkin Satınalma Yöneticileri

Endeksi (PMI) verilerini yayımladı. Buna göre, Euro Bölgesi

ekonomisi ve özel sektörü Temmuz ayında yine büyüme

gösterdi. Haziran ayında 50,6 seviyesinde olan Euro Bölgesi

bileşik PMI, Temmuz’da 50,6’ya ulaştı. Böylece, Euro

Bölgesi’nde bileşik PMI son 10 ayın en yüksek seviyesine

ulaştı. Beklentiler ise PMI’nın 50,7 seviyesinde olacağı

yönündeydi. Euro Bölgesi'nde Haziran’da 50,5 olan hizmet

sektörü PMI ise Temmuz’da son 6 ayın en yükseği olan 51,5

seviyesine çıktı. Hizmet sektörü PMI’nın 50’6 seviyesinde

gerçekleşeceği tahmin ediliyordu. Euro Bölgesi’nde imalat

PMI ise beklentilerle paralel 49,8 seviyesinde gerçekleşti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Mia Teknoloji (MIATK, Nötr): Tripy Mobility Teknoloji A.Ş. tarafından alınan karar doğrultusunda, şirket, Türkiye'deki ve

uluslararası alandaki şehir içi ulaşım çözümlerini çeşitlendirmek amacıyla mobil uygulama tabanlı taksi çağırma teknolojisi

alanında faaliyet gösterecek yeni bir dijital platforma yatırım yapma kararı aldı.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 24.07.2025 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 7,86 TL – 7,87

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 7,865 TL) toplam 200.000 adet pay geri alındı. Şirketin 25.12.2023 tarihli Yönetim Kurulu

kararı ile geri alınan paylarla birlikte sahip olduğu ENERY payları toplamı 215.839.885 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı

%2,3982).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MIATK F/K 13,4

Cari Fiyat (TL) 37,36 FD/FAVÖK 23,4

52H En Yüksek (TL) 69,65 FD/Satışlar 10,4

52H En Düşük (TL) 26,78 PD/DD 3,5

Piyasa Değeri (mn TL) 18.455,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 457,2 S1H 17,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A 17,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -8,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -40,0%

3A Hacim (mn TL) 435,0 YB -20,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 29,6

Cari Fiyat (TL) 7,82 FD/FAVÖK 18,8

52H En Yüksek (TL) 8,13 FD/Satışlar 2,7

52H En Düşük (TL) 2,90 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 70.380,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.743,4 S1H 0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -2,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 70,9%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 156,4%

3A Hacim (mn TL) 395,4 YB 80,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Forte Bilgi İletişim Teknolojilleri (FORTE, Nötr): Şirketin bağlı ortaklığı Milsoft Yazılım Teknolojileri A.Ş., bulut bilişim teknolojileri

alanında faaliyet gösteren Bulut Bilişim A.Ş. (Bulutistan) ile stratejik iş birliği anlaşması imzaladı. İşbu iş birliği anlaşması ile bulut

bilişim teknolojilerinde başta askeri ve güvenlik kurumları olmak üzere savunma sanayinin bulut tabanlı dijital dönüşüm

ihtiyaçlarının yerli ve milli teknolojilerle karşılanabilmesi hedefleniyor.

Oba Makarnacılık (OBAMS, Nötr): Şirket Yönetim Kurulu'nun 24.07.2025 tarihli toplantısında; şirketin çıkarılmış sermayesinin,

3.500.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde kalacak şekilde 2.397.108.795 TL artırılarak 479.421.759 TL' den TL

2.876.530.554 TL ‘ye çıkarılmasına, artırılan 2.397.108.795 TL'lik sermayenin özsermaye enflasyon düzeltme farklarından olmak

üzere iç kaynaklardan karşılanmasına, sermaye artırımında kullanılacak olan 2.397.108.795 TL'lik tutarın, bedelsiz payların

artırım tarihindeki pay sahiplerine payları oranında (%500) bedelsiz pay olarak dağıtılmasına, bu karar kapsamında başta

Sermaye Piyasası Kurulu, Borsa İstanbul A.Ş., Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. olmak üzere ilgili merciler nezdinde gerekli

başvuruların yapılmasına toplantıya katılanların oy birliğiyle karar verildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu FORTE F/K ---

Cari Fiyat (TL) 72,65 FD/FAVÖK 20,7

52H En Yüksek (TL) 82,00 FD/Satışlar 2,8

52H En Düşük (TL) 41,57 PD/DD 6,0

Piyasa Değeri (mn TL) 4.867,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 120,6 S1H -4,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 33% S1A -19,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 2,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 30,9%

3A Hacim (mn TL) 50,8 YB 30,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu OBAMS F/K 359,2

Cari Fiyat (TL) 55,80 FD/FAVÖK 16,1

52H En Yüksek (TL) 87,65 FD/Satışlar 1,6

52H En Düşük (TL) 31,02 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 26.751,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 662,7 S1H -6,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 26% S1A 3,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -33,4%

Temettü Verimi 0,3% S1Y 55,5%

3A Hacim (mn TL) 574,6 YB -10,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.60x 5.45x

Maksimum 10.70x 10.70x

Ortalama 9.39x 7.57x

Minimuma Uzaklık 2.10x 5.25x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 16.0% 48.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29.2 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.70x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.43x 1.64x

Ortalama 1.18x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.41x 0.41x

Maksimuma Uzaklık -0.03x -0.24x

Performans 37.4% -10.5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.40x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %16; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %5.7 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 13.69x 7.93x

Maksimum 16.73x 16.73x

Ortalama 15.16x 11.43x

Minimuma Uzaklık 3.04x 8.80x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 13.4% 45.2%

16.73x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31.7 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -42.2 -42.2

Maksimum -26.7 1.5

Ortalama -35.3 -21.9

Minimuma Uzaklık 4.8 4.8

Maksimuma Uzaklık -10.7 -38.8

Performans 13.8% 16.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 15.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-37.31

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -45.9 -45.9

Maksimum -30.4 0.1

Ortalama -39.9 -22.4

Minimuma Uzaklık 12.2 12.2

Maksimuma Uzaklık -3.3 -33.8

Performans 9.6% 18.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11.2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-33.7

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.0 -32.0

Maksimum -12.2 1.2

Ortalama -23.6 -14.0

Minimuma Uzaklık 8.7 8.7

Maksimuma Uzaklık -11.1 -24.5

Performans 16.5% 16.4%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.3



Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

21 Temmuz - Japonya Denizcilik Günü Sebebiyle Tatil - - -

21 Temmuz 04:00 Çin 1 Yıllık Kredi Faiz Oranı 21 Temmuz 3,00% 3,00%

21 Temmuz 04:00 Çin 5 Yıllık Kredi Faiz Oranı 21 Temmuz 3,50% 3,50%

21 Temmuz 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Temmuz - 24,56%

21 Temmuz 17:00 ABD Öncü Endeksi Haziran -0,2% -0,1%

22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz - -25,0

22 Temmuz 15:30 ABD Fed Başkanı Powell'ın Konuşması - - -

22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Temmuz - -7

22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed İşletme Görünümü Temmuz - -16

23 Temmuz 04:30 Japonya BOJ Başkan Yardımcısı Uchida'nın Konuşması - - -

23 Temmuz 09:00 Japonya Makine Araç Siparişleri (Yıllık, Final) Haziran - -0,5%

23 Temmuz 10:00 Türkiye Tüketici Güveni Temmuz - 85,1

23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 18 Temmuz - -10,0%

23 Temmuz 17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Öncü) Temmuz -14,5 -15,3

23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satışları (Adet) Haziran 4,00 mn 4,03 mn

23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satışları (Aylık, Değişim) Haziran -0,7% 0,8%

24 Temmuz 03:30 Japonya İmalat PMI Temmuz - 50,1

24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz - 51,7

24 Temmuz 14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantısı 24 Temmuz 43,50% 46,00%

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Öncü) Temmuz 49,8 49,5

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Öncü) Temmuz 50,7 50,5

24 Temmuz 15:15 Euro Bölgesi Faiz Kararı Toplantısı 24 Temmuz 2,15% 2,15%

24 Temmuz 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Adet, Final) Haziran - 1,39 mn

24 Temmuz 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Değişim, Final) Haziran - -0,2%

24 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 19 Temmuz - 221k

24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 19 Temmuz - 1,96 mn

24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran - -0,28

24 Temmuz 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

24 Temmuz 16:45 ABD S&P İmalat PMI (Öncü) Temmuz - 52,9

24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Öncü) Temmuz - 52,9

24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Adet) Haziran 650k 623k

24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık, Değişim) Haziran 4,3% -13,7%

24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Endeksi Temmuz - -2

25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 3,0% 3,1%

25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık) Temmuz 3,0% 3,1%

25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Haziran 3,2% 3,3%

25 Temmuz 08:00 Japonya Öncü Endeksi (Final) Mayıs - 105,3

25 Temmuz 10:00 Türkiye İmalat Güveni Temmuz - 100,3

25 Temmuz 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - 74,6%

25 Temmuz 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Haziran -10,0% 16,4%

25 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Haziran 0,0% 0,5%

25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz - 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest





22 Mart 2022

ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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